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San Marino, instant rule per alzare
il prelievo fiscale sui trust residenti

Imposte

La Repubblica del Titano
adegua la tassazione al 13,6%
per evitare censure dall'Italia

Gianluca Dan
Matteo Pettinari

SanMarinoadegualatassazioneor-
dinaria dei trust residenti, elevandola
al13,6% in modo daevitare possibili
censure lato [talia.

Nel 2019 aveva modificato la legge
38/2005 che disciplinala tassazionedei
trust fiscalmente residenti nella Re-
pubblica del Titano introducendo, in
aggiuntaal regime opzionale difavore,
un sistema “ordinario” di tassazione
sul totale dei ricavi lordi incassati dal
trust, prevedendol'applicazione diun
coefficientediredditivita del 75%che -
consideratal’aliquotad’impostasocie-
tariaapplicabiledel17% - determinava
un‘aliquota effettiva sui proventi del
trust parial 12,75 percento.

Oltre al regime “ordinario™ del
12,75%, veniva mantenutoconmodalita
opzionaleilregime*“agevolato”, consi-
stentenell’applicazionedel coefficiente
di redditivita del 10% ai soli proventi
reinvestiti peralmeno 24 mesidallada-
tadella percezione.

Lanormativaitaliana

Sul fronteitaliano, larecente circolare
34/E /2022 delle Entrate haspecifica-
mente preso inconsiderazioneil caso
del “trust opaco estero” stabilendo
(punto 3.3.)icriteriperindividuare gli
Statie territori«a fiscalita privilegiata»
previsti dall’articolo 47-bis del Tuir,
penalizzati pesantemente dall’articolo
sh.letterag-sexies):oveillivello ditas-
sazione delloStato esteroincuiil trust
hasede(ocomunquehasedeil trustee)
siainferiore alla meta di quello appli-
cabileinlItalia,le“attribuzioni”dired-

dito da parte del trust al beneficiario
sono assoggettate aimposizione inca-
poaquesti come reddito di capitalein
base al principiodi cassa.
Ladircolareevidenziachesidevean-
che tener contodi eventuali regimi spe-
ciali applicabilialtrust «che, purnonin-
cddendo direttamente sull'aliquota,
prevedano esenzioni o altre riduzioni
dellabaseimponibileidoneearidurre
il prelievo nominale» (pagina 20).
Argomentandosullabasedellanor-
mativa interna, ai trust non commer-
cialiresidentiin Italia, a cui sono assi-
milabililamaggiorpartedeglientinon
commerciali esteri, siapplicano le re-
goledell'articolo143 del Tuir, secondo
cui: «Il reddito complessivo degli enti
noncommercialidicuiallaletterac)del
comma 1dell’articolo 73 & formato dai
redditifondiari, di capitale, diimpresa
ediversi, ovunque prodotti e quale ne
sia la destinazione, ad esclusione di
quelli esenti dall'imposta e di quelli
soggetti a ritenuta alla fonteatitolo di

‘ Lacircolare 34/E/22ha

presoin esame il «trust
opaco» e stabilito i criteri

per individuare gli Stati

«a fiscalita privilegiata»

impostaoad impostasostitutivas(pa-
gina 12 dellacircolare 34/E).

Il punto di riferimento per stabilire
seillivello di tassazione estero e infe-
riore al 50% di quello italiano, quindi,
deve partire dalla qualificazione della
naturadelreddito conlasuaspecifica
imposizione. I trustresidenti in Italia
sono soggetti in generale all'aliquota
Iresdel 24%, mainnumerosicasiépre-
vista unaritenutaalla fonte a titolo di
imposta, ovvero é applicabile un’im-
postasostitutiva: ad esempioidividen-
dioicanonidilocazione percepitidai
trustopachiresidentinon commerciali
sono soggettiall'aliquotageneraledel
24%, mentre i proventi derivanti da
“obbligazioni pubbliche” esimilariso-
no soggetti a imposta sostitutiva del

12,5%sugliinteressi eglialtrifrutti. Solo
iredditi di natura finanziaria, diversida
quelli sopraindicati,sono soggettial-
l'aliquotadel 26 percento.

Fiscalita non pil privilegiata
ItrustresidentiaSan Marino,cheperla
legge 38/2005 sono quelli «ammini-
stratidaalmenoun trustee cheabbiari-
cevuto l'autorizzazione all’esercizio
dell'ufficio ai sensi della legge sui
trust», eranoquindisoggettiaunregi-
me “ordinario” che prevedevadi fatto
un‘aliquota pari al 12,75%, sufficiente
per escludere San Marino dal novero
degliStati “a fiscalita privilegiata”solo
peralcune fonti direddito.

Per evitare qualsiasi censura, San
Marino éintervenutaconuna“instant
rule"modificando nuovamentelalegge
38 /2005, con I'articolo 18 della legge
171/22,innalzandoall'8o%il coefficien-
tediredditivitadel regime “ordinario”
applicabile all'ammontarecomplessivo
deiproventi edeifrutti,indenaroena-
tura, derivanti dai beniin trust percepiti
inciascunperiodod'imposta. Intalmo-
do,dal1°gennaio2o231'aliguotaeffet-
tivaé passataal13,6%, cosidaevitareai
beneficiari residenti in Italia di trust
opachi non commerciali residenti in
San Marinoil pericolodivedersiassog-
gettati a una tassazione progressiva
delle“attribuzionidireddito” ricevute.

Itrustresidentia San Marinosono
gia tenuti (articolo 26 della legge sui
trust 42/2010) all'obbligo di «mante-
nere una contabilita analitica che di-
stingualaquota/atiribuzioneriferibi-
lealvalore deibeniin trustal momento
del conferimento iniziale, al netto di
eventuali attribuzioni di patrimonio
effettuate afavore dei beneficiari, dalla
quota riferibile ai redditi realizzati di
annoinanno,alnettodieventualiat-
tribuzioniafavore dei beneficiari», co-
me previstodallacircolare 34/E, punto
3.5,alfine diagevolare il beneficiario
nella determinazione della natura di
reddito o patrimoniodiquantoricevu-
todal trust non residente,
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